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[ ¢ un mistero nella nostra
bolletta: sole e vento fanno
scendere il prezzo dell’e-

nergiain Borsa, ma questo rispar-
mio potenziale non si sta riflet-
tendo sulle nostre fatture elettri-
che. Dove finisce?

Nelle tasche di qualcun altroe
precisamente di chi vende ener-
gia sui mercatia termine e sta in-
cassando ladifferenzatrail prez-
z0 a cui ha venduto I'elettricita

L’Acquirente Unico
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di eolico e fotovoltaico unito al
calo della domanda e alla situa-
zione di eccesso di offerta (over-

capacity) del sistema elettrico.
Sein bolletta non sentiamo an-
- cora nessun sollievo, infatti non
¢ solo peril peso degli oneri di
sistema (che servono a finan-
ziareanche le rinnovabili e
che peraltro hanno prati-
camente smesso di au-
mentare), né per glial-

costi necessari a
tenere in éitilﬁili-
brio il sistema elet-
trico, come i costi di
dispacciamento, cre-
sciuti nell'ultimo tri-
~mestre manettamente in-
jori nspetto a un anno fa
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todella Fire, la Federazione ita-
liana per I'uso razionale dell’e-
nergia - spiega meglio di mille
parole: la fascia gialla ¢ la dif-
ferenza tra PUN, il prezzo in
Borsa sul mercato spot, e la
componente energia. E si ¢ al-
largata dal 2009 in poi.

L'ultimo aggiornamento del-
le tariffe registra una compo-
nente energia di circa 22 euro
aMWh superiore al PUN medio
dell’ultimo mese. Dove finisco-
no queisoldi che potrermmo ri-
sparmiare?

Una parte di questo scolla-
mento pud essere spiegata dal
fatto che PUN e PE sono sostan-
zialmente diversi. Ad esempio,
a differenza del prezzo in Borsa
sul mercato spot, la componen-
te energia ¢ maggiorata delle
perdite di rete, circail 10%, in-
corpora il profilo di consumo
del cliente domestico, concen-
trato nella fascia diurna quan-
do i prezzi sono pit alti, e, an-
cora, contiene un meccanismo
di recupero degli scostamenti
del trimestre precedente, spal-
mati sui 2 trimestri successivi.

Ma sono differenze che pos-
siamo trascurare: ci $0no sem-
pre state, mentre, come vedia-
mo dal grafico, la forbice tra i
due valori ha cominciato a ma-
nifestarsi in maniera cosi con-
sistente solo negli ultimi anni
e precisamente dal 2009 in poi.
Dunque la domanda resta: do-
ve finiscono quei soldi?

La risposta viene da un'altra
differenza tra prezzo in Borsae
componente energia: il primo
e una media dei prezzi sul mer-
cato spot del giorno prima, la

E il mercato libero non a

Perche gli

operatori
non
trasferiscono
aiclientii
risparmi che
potrebbero
ottenere

nsomma, se il risparmio che si
sta producendo sul mercato

elettricograzieallerinnovabilie
al calo della domanda e non ar-
rivain bolletta, come abbiamo
visto,come minimo, & perchéc'e
un inefficienza del mercatoalun-
go termine e/o del modo in cui
I'"Acquirente Unico fagliacquisti.
Ma questa distorsione come si
potrebbe correggere? E perché
danneggia anche i clienti del
mercato libero?

“Il mercato a termine sta mo-
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strandodinonessereingradodi
prevedere 'evoluzione del prez-
zo in Borsa sul mercato spot.Oa
pensar male fafintadinon esse-
re ingrado di prevederla. Ma que-
sto lo dovrebbe eventualmente
chiarirel'Antitrust’, ci spiegauna
fonteinternaall’Acquirente Uni-
co che nonvuole essere citata.

Dall’Agcm ufficialmente non si
pronunciano, ma ammettono
che c'e "un'inefficienza nei mer-
cati a termine”, chiarendo che
un'eventuale segnalazione do-
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PE invece riflette il mix di ac-
quisto dell’Acquirente Unico,
il “grossista pubblico” che ac-
quista I'energia per conto dei
clienti del mercato tutelato.
L'Acquirente compra circa il
40% dell’energia sul mercato
spot e il resto sul mercatoa ter-
mine, per garantire i consuma-
tori da eventuali futuri aumen-
ti: proprio qui - come e stato ri-
conosciuto anche dall’Autori-
taper I'energia nell'ultimo ag-
giornamento - sta il motivo del-

la voragine che ultimamente si
e aperta tra i due valori.

Anticipo costoso

Lo confermano al Salvagen-
te gli stessi rappresentati del-
I'"Acquirente Unico: negli ulti-
mi tempi i contratti conclusisui
mercatia termine si stanno re-
golarmente rivelando “lunghi”:
cio¢ comprando in anticipo
I'energia la si paga di piu di
quanto sarebbe costata se la si



pprofitta dei “saldi”

vrebbe arrivare dall’Acquirente.
Possibile che un soggetto cosi
grosso come |'"Acquirente Uni-
co non riesca a farsi valere sui
prezzia termine?“Si, anzi, pro-
prio perché compra tanto & svan-
taggiato’, cispiega Dario DiSan-
to,dellaFire:"Non é in una posi-
zione di forzaquando compra sul
mercato a termine, perché do-
vendo comprare volumi molto
grandi perde potere contrattua-
le: ha bisogno dell’energia di
quasi tutti fornitori”

Le coseandrebbero meglio sefa-
cessegliacquistiinmododiver-
so?D'altra parte non éscrittoda
nessuna parte quanto debba
comperare sul mercato spote
guanto su quello a termine...
Comprare sui mercatiatermine,
fanno notare dall’Acquirente
Unico, & una sorta di assicura-
zione che garantisce i consuma-

tori da eventuali rialzi dei prez-
zi."Quandoil prezzoin Borsasul
mercato spotrisaliralaforbicesi
invertiraelacomponente ener-
giachetroviamoin bollettasara
inferiore’, cirispondono.

Come evolvera il prezzo in Bor-
sa pero e difficile da prevedere
e I'eventualita che salganon e
affatto piu probabile rispetto a
quella che scenda ancora.

Da una parte abbiamo fattori
che dovrebbero far proseguire
il calo, cioé la penetrazione del-
lerinnovabili, che comunque or-
mai si e fermata, e la domanda
scarsa, che si prevede non si ri-
prenda prima di 5 anni. Dall'al-
trac'e la grossaincognita del
prezzo del gas, che haunim-
pattorilevante sullaformazione
dei prezzi.

Nel frattempo, finché abbiamo
un prezzoinBorsadioltre 20 eu-

ro pit basso di quanto paghia-
mo la materia primain bollet-
ta, come potremmo recupera-
requelrisparmio perduto? L'Ac-
quirente Unico, cispiegano, non
potrebbe nemmeno rivende-
rel’energiaacquistataatermi-
neperriacquistarlainBorsaaun
prezzo minore, perché questo
sarebbe un comportamento
speculativo e “I'obiettivo dell’Ac-
quirente non & ottenere il mi-
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fosse acquistata sul momento.
Ad esempio, nel 2013 si & com-
prata energia peril 2014 a 10
(per usare numeri a caso), men-
tre il valore del mercato spot
nel 2014 & poi scesoa 7.
Ovviamente qualcuno ci gua-
dagna, cioé chi vende a termi-
ne ¢ intasca la differenza, men-
tre ci rimettono i consumato-
ri. Danneggiati non sono solo
gli utenti del mercato tutelato,
riforniti dall’Acquirente Unico,
ma anche quelli del mercato li-
bero, le cui offerte si adagiano

in genere sul benchmark dei
prezzi, rimanendo solitamen-
te pitalte: da dati Aeeg (riferi-
tial 2011) in media sul merca-
tolibero i consumatori pagano
Ienergiail 12,8% piti cara che
nel regime di maggior tutela.
Insomma, la strategia dell’Ac-
quirente Unico, basata in gran
parte suacquistia termine, at-
tutisce gli effetti in bolletta del-
le dinamiche del mercato elet-
trico, nel bene e nel male.
Nella situazione attuale di
prezzi bassi questo fa si che, per

mettere al riparo i consuma-
tori da possibili aumenti futu-
ri, i risparmi generati dalle rin-
novabili vengano intascati da
altri soggetti anziché andare a
finire in bolletta.

Cisara un modo per evitare
che questo accada continuan-
doa garantire la tutela dei con-
sumatori dal rischio?

Quando si parla di caro-ener-
gia, anziché accanirsi sempre e
solo sul peso delle rinnovabhili,
sarebbe il caso di affrontare an-
che questo problema.
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nor prezzo possibile edunque
attirare clienti, magarantireuna
fornitura efficiente a chinon &
ancora passatoal mercato libe-
ro”. Anchedal puntodivistadel
rischio, per minimizzare il qua-
le sifa un cosi ampio ricorso ai
mercatiatermine, ci spiegano,
deve essere molto pili cautela-
tivo rispetto agli operatori del
mercato libero.

E gui sorge una domanda: ab-
biamo capito perché l’Acquiren-
te Unico ha un approccio pru-
dente e non cerca il prezzo piu
basso possibile, manon perché
nemmeno gli operatori del
mercatolibero, che potrebbe-
ro, si assumono questi rischie
cercano di portarein bollettai
risparmi che si potrebbero ot-
tenere dal prezzo di Borsa at-
tuale. Questi infatti sembrano
assumere quasi come prezzo
base il prezzo dell’Acquirente
Unico e fontiinterne all’AU ci
parlano di un atteggiamento
implicitamente collusivo.
“L'’Acquirente Unico, per quan-
to si possano discutere le sue
strategie diacquisto suimerca-
ti atermine,eunagaranziaper
i consumatori, una sorta di
gruppo d'acquisto collettivo,
perquestoloabbiamosempre
difesoanche dagliattacchiche
sono arrivati di recente (un
emendamento fantasma alla
legge di Stabilita 2014 loavreb-
be voluto di fatto eliminare,
ndr)’, commenta Mauro Zani-
ni, espertodienergiadiFeder-
consumatori. "Le offerte del
mercato libero invece non si
stanno affatto dimostrando
competitive sui prezzi”.

M Il picco dei prezzi serali

S pesso dipinte dalla stampa come

vampiri per il grosso peso che gli
incentivi hanno sulla bolletta, le rin-
novabili in realta stanno facendo ca-
lare nettamente il prezzo dell’energia
in Borsa. Eolico e fotovoltaico infatti
producono a costo marginale nullo,
ciog, essendo sole e vento gratuiti, non
devono affrontare spese aggiuntive per
produrre un kWh in piti.
Leffetto & documentato da diversi stu-
di. Secondo il piti recente, pubblicato
su“Energy Science & Engineering” da
un team del Cnr, in un anno - da set-
tembre 2012 a settembre 2013 - il fo-
tovoltaico ha garantito un risparmio
di 1,6 miliardi di euro, mentre lasocie-
ta di consulenza EleMeNS ha calcola-
to che per ogni punto percentuale ag-
giuntivodi eolico e fotovoltaico nel mix
elettrico il prezzo in Borsa si abbassa
di 1 euro/MWh: senza sole e vento nel
2013 avremmo avuto un prezzo del-
I'elettricitain Borsapit alto di 7,2 eu-
ro/ MWh,
Il fenomeno & perd in parte compen-
sato da una sorta di reazione dei pro-
duttori da fossili. La concorrenza del

fotovoltaico nel picco diurno, cioé nel-
le ore centrali della giornata, toglie la-
voro e guadagni agli impianti piti co-
stosi, i cicli combinati a gas.

Questi, in grave crisi per la concorren-
zaeper il calo delladomanda, sirifan-
no nelle ore del cosiddetto picco sera-
le, quando la domanda & ancora alta,
ma essendo tramontato il sole, nonc’e
la concorrenzadel fotovoltaico. In que-
sta fascia oraria negli ultimi due an-
ni i prezzi sono cresciuti in misura im-
pressionante, in parallelo con il calo
avuto nelle ore centrali.

Unasorta di cartello delle fossili? For-
malmente no, perché i produttori da
fossili non hanno bisogno di accordar-
siesplicitamente per tenere altii prez-
zidelle offertein quelle ore, ci spiega-
no dall’Antitrust. Fatto sta che questo
giochetto ci costa caro.

Un esempio? Nel 2012, ce lo dicono i
dati del centro studi Althesys, la cre-
scita dei prezzinelle ore nonsolari ha
pesato per 586 milioni, facendo cosi
scendereil risparmio che il fotovoltai-
coavrebbe potuto darci da 1,4 miliar-
di a 840 milioni. [ |
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