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un mese positivo, per dug motivi:
l'enforia per i forti tassi di cresci-
ta, in particolare del forovoltaico,
e i buoni risultati societari degli
ultinii mesi del 2010. 11 terzo Con-
to energia e Iattesa stabilita del
quadro normative hanno portato
aun apprezzamento delle rinno-
vabiliin Borsa.

Da metd febbraio, nonostante
il momento positive dei mercati

| (FTSE Al Share ha toccato i

23,730 punti, il massimo annuale),

costante discesa dei costi delle
tecnologie, con il fotovoltaico
che ha dimezzato le capex, in cin-
queanni: da 5.000 €/kWp a meno
diz.500. Perlanno incorso e atte-
sounulteriore calodel 209 circa.

In Italia la Borsa sembra aver
ormai scontato ghi effetti dei tagli
agli incentivi, non solo Conto
energia, ma anche sui certificati
verdi e sulle future aste. L'esito
del referendum che blocea losvi-
luppo del nucleare, ¢ le suceessi-

modifiche agli incentivi hanno
portato aun'empasse e a
uncrollo dell’Irex.

Laserie negativa si @ interrotta
ameta marzo, a seguito di
aleuni avvenimenti
internazionali che hanng
rivalutatoil ruolo strategico
delle rinnovahili.

Melle ultime settimane le pure
renewable hanno ripreso a
crescere, anche sein modo
discontinuo.

ness, dagli impianti utility scale,
aimpianti integrati e al retail. La
velocita e la profittabilita di que-
ste strategic sono al centro
dell'attenzione dellacomuniti fi-
nanziaria, Pur mantenendo le ca-
ratteristiche di  comparto
growth, gli investitori si aspetta-
no ora maggior solidita ¢ visibili-
th sul medio-lungo periodo.
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