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Energia rinnovabile
€ hoom
in Piazza Affari
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Alla Borsa piacel’energia verde
Matricole ai nastri di partenza

li fatturato di chi opera nell’eolico, solare e biomasse & cresciuto del 50% negli ultimi 12 mesi. L'lres, I'indice
delle societa quotate del settore, dopo aver toccato i minimi nel settembre 2008, ora & di nuovo ai massimi

LUCAPAGNI

Milano
aranno ancora poco cono-
Ssciute dall'italiano medio,
vistocheperunrecenteson-
daggio i due terzi della popolazio-
neammettono dinonsaperne ab-
bastanza. Manonc’edubbio cheil
mondo della finanza abbia co-
minciatoadapprezzarlee, soprat-
tutto, sappia come farle fruttare.
Grazie a un insieme di circo-
stanze favorevoli,dal calo deicosti
di produzione agli incentivi stata-
Ii, I'interesse di societa, banche e
finanzierineiconfrontidelleener-
gie rinnovabili

.~ stacrescendo a
n “?h d’attes? ritmo esponen-
aPiazza Affari ziale. Enonéun
GreenAge caso, allora, che
Europe Enel abbia rico-

ed Enel minciato a con-
Green Power siderare I'ipote-

si di quotare il
suo spin off sull’energia verde,
quellaEnel Green Powercheg&una
delle prime tre societa al mondo
del settore. E che la prima matri-
colapostcrisidi Borsaltaliana ab-

bia come prodotto di punta una
tecnologia che combina eolico e
solare insieme. Si chiama Green
AgeEurope:saraladecimasocieta
4 entrare nell'lrex, I'indice nato a
luglio che monitora le aziende
quotate che hanno le rinnovabili
come core business.

Un successo testimoniato dai
numeri, cheraccontano di un set-
tore quanto mai redditizio: nel gi-
ro di dodici mesi, il fatturato com-
plessivo di chi opera nell’eolico,
solareebiomasse & cresciutoinal-
cuni casi anche del 50% e dovreb-
be superare nel 2009 7,5 miliardi
di euro. Non male, se si pensa che
soltanto nel 2002 la cifra alla voce
ricavinon andava oltre il miliardo
e mezzo. Una crescita che ha per-
messo all'Ttalia di recuperare po-
sizioni in classifica: nell’eolico,
per esempio, ha raggiunto nel
2008 la sesta posizione mondiale
con 3.750 megawatt (contro i
1.100 Mw nel 2004) di potenza in-
stallata, superando la Francia fer-
ma a 3.400 MW. Complessiva-
mentel'annoscorsol'incremento
diproduzione di energie rinnova-
biliestatodioltreil21%rispettoal-

1 miliardo
LA CESSIONE
Enel ricavera un miliardo della

vendita del 30% dello spin off
sulle energie rinnovabili

+400%

LA CRESCITA

Grande boom nell’'ultimo
anno di energia prodottada
impianti fotovoltaici in ltalia

P'anno precedente. E la sola fonte

solare ha compiuto un vero balzo,
conuncrescitadel400% passando
da 87 a 431 Mw, mentre eolico e
biomasse sono cresciuti rispetti-
vamente del 30 e del 16%.

Un settore in cui non operano
sololegrandi utility, da Enel a Edi-
son alle municipalizzate che pos-
sono contare - in media - su un
15%diproduzione derivantedagli
impiantiidroelettricidelleAlpi.La
novitadegliultimiannie datapro-
prio dalle nuove iniziative. Che
hanno coinvolto, in primis, so-
cietd del settore energia quotate a
Piazza Affari: & il caso degli im-
piantieolicidella Saras dellafami-
glia Moratti e della Erg del gruppo
Garrone o la centrale a biomasse
diMaireTecnimont. Aruota, il set-
tore haattirato gruppi chenella fi-
nanzasono attivi da tempo: come
iFalck che hanno dato vita ad Ac-
telios o il finanziere Giuseppe Ga-
rofanc che ha in Alerion la sua
nuova creatura. E non mancano i
colossi stranieri: Suez-Gaz de
France ha in corso progetti per tre
grandicampieolicinel Meridione.

Ma la grande spinta al movi-

mento finanziario delle rinnova-
bili arriva dalle aziende medio-
piccole di cui una pattuglia di so-
cietd quotate a Piazza Affari costi-
tuisce la parte emersa dell'ice-

berg. Percapirnelatendenzaeper
offrire uno strumento di valuta-
zione, aluglio & nato I'Irex, su ini-
ziativa di Alessandro Marangoni,
docente della Bocconi. Misura
I'andamento delle nove societa
quotate che puntano sulle rinno-
vabili: Alerion, Actelios, Erg Re-
new, ErgyCapital, Greenvision, Kr
Energy, Kerself, Kinexia, Ternik-

nergia. che tutte insieme coprono
i145% della p-oduzione da rinno-
vabili in [taia. L'indice traccia
I'andamento delle societa a parti-
re dall’aprile 2008 a quota 10mila
punti: dopo aver toccato i rninimi
i1 16 settembr ¢ 2008, ¢ partita una
corsaalrialzo finoagliattualimas-
simi, anticipando di sei mesilati-
presa delle Borse.

Un'ultertore spinta arrivera
conlenuoveuotazioni. Unaéor-
mai certa: I'a~semblea degli azio-
nistidiGreen \ge Europe - societa
con sede a Muntova - haapprova-

to il progetto di ammissione al-
I'Aim Italia e contemporanea-
mente sbarchera anche alla Borsa
di Johannesburg, dato che in Su-
dafrica ha trovato un secondo
mercato di espansione. 1! presi-
denteMarcoMantovaninonteme
diandarecontrocorrenteinunpe-
riodo in cui non si vedono quota-
zioni damesi: «Pernoiélmomen-
to giusto: perché 'economia ver-
de & destinata a essere il grande
motore della ripresa mondiale e
poi perché saremo gia presenti al
listino quando arrivera la ripresa
vera, quella industriale e potremo
trarne benefici».

Maeé chiaro cheil vero botto ar-
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rivera con la quotazione di Enel
Green Power, capace di un Ebitda
pari a 1 miliardo nel 2008, con ol-
tre 4.300 Mw di capacita produtti-
va e una forte presenza in Suda-
mericagrazieall'acquisizionedel-
laspagnolaEndesa. Perl'ad Fulvio
Conti la Borsa & sempre stata la
principale destinazione dellospin
off, poi il crollo dei listini ha fatto
penderelabilanciain favore diun
collocamento privato del 30% del-
la societa. L'obiettivo rimane
sempre quello di incassare alme-
no un miliardo

dieuro, malari-

presa delle Bor- Tema

se potrebbe far hain corso
cambiareideaal di r.eahmz'!me
cda che deci- interventi
dera afine di di- p?"’A
cembre. miliardi

La crescita
del settore rischia di subire una
battuta d’arresto afine del 2009 se
ilGovernononprenderaunadeci-
sionesulfuturodel Contoenergia.
Si tratta del meccanismo - deriva-
to da una direttiva Ue - con cui si
concede ai produttori di energia
da impianti fotovoltaici una tarif-
fa agevolata per l'elettricita im-
messanellarete. Un’incentivazio-
ne certa per 20 anni; e questo spie-
ga il boom del fotovoltaico che a

luglio 2009 ha raggiunto al poten-
za installata di 600 mw per un fat-
turato dioltre 2 miliardi. «Mail go-
verno - spiega Luca D’Agnese, ad
di Ergy Capital controllata dal
gruppoKme-nonhaancoradetto
cosaintende fare e questo diventa
un limite per un settore che ha bi-
sogno di programmare per tempo
isuoiinvestimenti. In un momen-
to, invece, positivo, grazie al calo
dei costideipannellieal clima po-
litico favorevole: La disponibilita
dicapitalinonmancamaoccorro-
no certezze che oggi non ci sono».

Sullo sviluppo delle rinnovabili
conta molto anche Terna. La so-
cietaproprietariadellareteelettri-
ca nazionale, come spiega il suo
direttore operativo Gianni Arma-

tPROTAGONIS

ENEL

“Llamm.
“.delegato

dell’Enel;
FulvioConti
Prestoin
Borsa Enel

Green Power.

ALERION

W finanziere .
Giuseppe
Garofano:
ha puntato
sulle
energie
alternative

TERNA

il direttore
operativo

della soci

: proprietari

dellarete,
Gianni .

“Armani

ni«hain corso direalizzazionein-
terventi per 1,5 miliardi, mentre 2
miliardi sono in autorizzazione.
Di questi ultimi 1,4 dedicati alle
rinnovabili». E ai produttori che
criticano Terna perché non tutta
I'energia prodotta potrebbe esse-
re sostenuta dalla rete risponde
che«severraadottatadatuttil'au-
torizzazione unica, come previsto
dallalegge, noncisarannoproble-
mi. D'altro canto oggi molti im-
pianti che richiedono la connes-
sione sono impianti totalmente
immaginari e hanno superato i
97.000 Mw, quasi il doppio del
consume di picco del paese». Il
boom di un settore si misura an-
che da questi eccessi.
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